
FORMATION GERESO – COMPTABILITÉ, FISCALITÉ ET GESTION FINANCIÈRE NOUVEAU

Informations et inscriptions : Isabelle ROCHE - Appel gratuit: 0800 400 460 - Fax: 02 43 23 77 07 - formation@gereso.fr
Cette formation en intra : Tél. : 02 43 23 59 89 - intra@gereso.fr

ÉVALUER UNE ENTREPRISE

SÉLECTIONNER ET APPLIQUER LES MÉTHODES D'ÉVALUATION ADAPTÉES À SON
CONTEXTE

2 jours

PROGRAMME DE LA FORMATION

REVUE DES ÉLÉMENTS À PRENDRE EN CONSIDÉRATION EN AMONT DE LA PHASE
CALCULATOIRE 

› Quels sont les événements nécessitant la mise en place d’une démarche d’évaluation ?
› Identification des éléments donnant de la valeur à l’entreprise
› Les différentes étapes du processus d’évaluation
› Importance du diagnostic préliminaire : analyse de l’environnement, positionnement
stratégique et concurrentiel, forces et faiblesses, hommes-clés
› Méthodes par les flux versus méthode patrimoniale

LES AGRÉGATS FINANCIERS FONDAMENTAUX EN MATIÈRE D’ÉVALUATION : LES
RETRAITEMENTS À OPÉRER POUR PASSER DE LA VISION COMPTABLE À LA
VISION ÉCONOMIQUE ET FINANCIÈRE 

› EBE / EBITDA
› Free Cash Flow (FCF)
› Dette financière nette
› Coût Moyen Pondéré du Capital (CMPC ou WACC)

Cas pratique : effectuer les principaux retraitements

L’APPROCHE INTRINSÈQUE : LA MÉTHODE DES FLUX DE TRÉSORERIE
ACTUALISÉS (DISCOUNTED CASH FLOW – DCF)

› Rappel sur le processus d’actualisation
› Détermination du taux d’actualisation
› Élaboration du plan d’affaires et validation de la cohérence du business plan financier
› Extrapolation des prévisions financières au-delà du plan d’affaires : calcul de la valeur
terminale (méthode de Gordon-Shapiro)
› Détermination de la valeur d’entreprise et de la valeur des titres (equity value)
› Points de vigilance
› Avantages et limites de la méthode
› Identification des situations adaptées à la méthode

Cas pratique fil rouge : mise en application de la l'évaluation par les DCF via un cas
pratique sur tableur

L’APPROCHE ANALOGIQUE DITE MÉTHODE DES MULTIPLES : LES
COMPARABLES BOURSIERS ET LES TRANSACTIONS COMPARABLES

› Sociétés cotées versus sociétés non cotées
› Constitution d’un échantillon d’entreprises comparables
› Référentiels disponibles pour le choix du multiple
› Éléments influant sur le choix du multiple
› Quelle(s) année(s) retenir pour l’application du multiple de référence ?
› Valeur d’entreprise et valeur des titres
› Points de vigilance
› Avantages et limites de la méthode
› Identification des situations adaptées à la méthode

Cas pratique fil rouge : application de la méthode des multiples

LA MÉTHODE PATRIMONIALE DITE MÉTHODE DE L’ACTIF NET CORRIGÉ (ANC)

› Réévaluation des actifs et inventaire exhaustif des passifs
› Application éventuelle de la fiscalité latente
› Avantages et limites
› Évaluation complémentaire des actifs incorporels via des méthodes spécifiques (rente du
goodwill ou surprofits notamment)

Cas pratique fil rouge : mise en application de la méthode de l'ANC

PASSER DE LA VALEUR AU PRIX

› Valeur intrinsèque versus valeur de marché
› Éléments factuels pouvant justifier un différentiel entre valeur et prix
› Primes et décotes usuelles
› Approche multicritères 
› Pertinence d’une clause de complément de prix dans une transaction d’acquisition –
cession d’entreprise 

OBJECTIFS
 Repérer les événements propres à l’entreprise

impliquant le déploiement d’un processus
d’évaluation.
 Identifier les différentes phases du processus

d’évaluation.
 Mettre en oeuvre le mode opératoire des

principales méthodes d’évaluation.
 Opter pour la méthode la plus pertinente en

fonction du contexte de l'entreprise pour disposer
d’une base de négociation solide.

LES PLUS DE CETTE FORMATION
 Les problématiques d'évaluation et de valorisation

d'entreprises rendues accessibles pour faciliter les
négociations qui en découlent
 Des éclairages précis sur le choix de la ou des

méthodes à privilégier selon la situation de
l’entreprise à évaluer
 Illustration des principales méthodes par un cas

pratique fil rouge

PUBLIC ET PRÉREQUIS
Responsables financiers, directeurs financiers,
analystes financiers, conseillers en opérations haut
de bilan, chargés d’investissement et directeurs de
participation, chargés d’affaires bancaires finançant
les entreprises
Il est nécessaire de connaitre les fondamentaux de
la finance d’entreprise

MOYENS PÉDAGOGIQUES, TECHNIQUES,
ENCADREMENT

Recueil de vos attentes depuis votre espace web
15 jours avant le début de la formation et
auto-diagnosticque de vos compétences. Des
méthodes pédagogiques variées pour s’adapter aux
différents profils, définies avec l’objectif de vous
impliquer dans vos apprentissages et d’ancrer les
acquis par la pratique. Supports pédagogiques?:
support d’animation, supports pédagogiques (fiches
de synthèse, tableaux …) et autres ressources
documentaires disponibles dans votre espace.

SUIVI ET ÉVALUATION
Feuille d'émargement et attestation de fin de
formation
Évaluation à chaud et à froid



Les informations recueillies sur ce formulaire sont nécessaires au traitement de votre inscription et sont enregistrées dans un fichier informatisé par GERESO dans la finalité de traitement de votre demande. 
Conformément à la loi «informatique et libertés», vous pouvez exercer votre droit d’accès aux données vous concernant et les faire rectifier ou supprimer en vous adressant à : dpo@gereso.fr

* L’accès aux e-ressources pédagogiques proposé en option en complément de la formation est renouvelable annuellement par tacite reconduction, sauf résiliation notifiée un mois avant la date d’échéance.

BULLETIN D’INSCRIPTION 
GERESO SAS - 38 rue de la Teillaie

CS 81826 - 72018 LE MANS Cedex 2 
Tél. 02 43 23 09 09 - Fax 02 43 23 77 07 
formation@gereso.fr - www.gereso.com

Entreprise / Établissement
Raison sociale......................................................................................................................................................................................................................................................................

Adresse................................................................................................................................................................................................................................................................................

Code postal  ....................................................................................... Ville................................................................................................................................

Téléphone..................................................................................................................................... Fax.................................................................................................................................	

N°d’identification (TVA intracommunautaire).......................................................................................................................................................................................................................

Code APE / NAF ..........................................................................................................................  N° Siret  

Formation choisie

Tarif

Titre..............................................................................................................................

Référence.....................................................................................................................

Dates............................................................................................................................

Lieu..............................................................................................................................
Option proposée pour certaines formations : un accès e-ressources pendant un an, 
à un tarif très avantageux (remise de 40% sur le prix public). 
Merci de préciser votre choix :

  Formation + Accès e-ressources pendant un an *             Formation seule

Indiquez le tarif HT selon l’option choisie ....................................................................

Responsable de l’inscription
 Mme     M.  Nom.................................................................................................................Prénom............................................................................................................................

Service/Fonction..................................................................................................................................................................................................................................................................

Tél. (ligne directe)........................................................................................................................E-mail..............................................................................................................................

Fait à :				 Le : 

Signature et cachet de l’Entreprise / l’Établissement, précédés de la mention 
« bon pour accord » :

La signature de ce bulletin d’inscription vaut acceptation des conditions générales de vente 
précisées sur www.gereso.com/cgv/

Facturation/Règlement
 FACTURE À ADRESSER À L’ENTREPRISE / L’ÉTABLISSEMENT : 

À l’attention de      Mme      M. 

Nom............................................................................................................................

Prénom.......................................................................................................................

Service/Fonction........................................................................................................

E-mail.........................................................................................................................

Libellé de la facture....................................................................................................

...................................................................................................................................
Si la facture est à adresser à l’entreprise mais à une autre adresse ou un autre 
service, merci de préciser .........................................................................................
...................................................................................................................................
...................................................................................................................................
...................................................................................................................................

Un numéro de bon de commande interne à votre entreprise doit-il apparaître 
sur la facture ? 

 �OUI             NON 
Si OUI, numéro : ................................................................................................. 
GERESO se réserve le droit de facturer une pénalité forfaitaire si le client n’a 
pas transmis son bon de commande avant le début de la formation

Prise en charge (si parcours certifiant) :
 CPF	  Entreprise	  OPCO

 FACTURE À ADRESSER À L’OPCO : 

Nom de l’OPCO....................................................................................................................

Numéro de prise en charge .............................................................................................

Adresse de votre OPCO..................................................................................................

.........................................................................................................................................

Code postal  ..........................................................................

Ville...................................................................................................................................

Si GERESO n’a pas reçu l’accord de prise en charge de l’OPCO le dernier jour de  
la formation, le client sera facturé de l’intégralité du prix de la formation.

Participant(e) 
 Mme     M. Nom.............................................................................................

Prénom ........................................................................................................................

Fonction.......................................................................................................................

E-mail  .........................................................................................................................  
(obligatoire pour accéder à vos documents personnalisés, avant et après votre formation)

Tél. (ligne directe) .........................................................................................................

Tél. mobile (pour infos de dernière minute)............................................... ....................

Merci de nous indiquer si nous devons prévoir des mesures à mettre en œuvre
pour les personnes nécessitant des aménagements particuliers :
....................................................................................................................................


