FORMATION GERESO — COMPTABILITE, FISCALITE ET GESTION FINANCIERE

NOUVEAU

EVALUER UNE ENTREPRISE

SELECTIONNER ET APPLIQUER LES METHODES D'EVALUATION ADAPTEES A SON
CONTEXTE

PROGRAMME DE LA FORMATION

REVUE DES ELEMENTS A PRENDRE EN CONSIDERATION EN AMONT DE LA PHASE
CALCULATOIRE

> Quels sont les événements nécessitant la mise en place d’une démarche d’évaluation ?
> Identification des éléments donnant de la valeur & I'entreprise

> Les différentes étapes du processus d’évaluation

> Importance du diagnostic préliminaire : analyse de I'environnement, positionnement
stratégique et concurrentiel, forces et faiblesses, hommes-clés

> Méthodes par les flux versus méthode patrimoniale

LES AGREGATS FINANCIERS FONDAMENTAUX EN MATIERE D'EVALUAT[ON - LES
RETRAITEMENTS A OPERER POUR PASSER DE LA VISION COMPTABLE A LA
VISION ECONOMIQUE ET FINANCIERE

> EBE / EBITDA

> Free Cash Flow (FCF)

> Dette financiére nette

> Colt Moyen Pondéré du Capital (CMPC ou WACC)
Cas pratique : effectuer les principaux retraitements

L’APPROCHE INTRINSEQUE : LA METHODE DES FLUX DE TRESORERIE
ACTUALISES (DISCOUNTED CASH FLOW — DCF)

> Rappel sur le processus d’actualisation

> Détermination du taux d’actualisation

> Elaboration du plan d’affaires et validation de la cohérence du business plan financier
> Extrapolation des prévisions financieres au-dela du plan d'affaires : calcul de la valeur
terminale (méthode de Gordon-Shapiro)

> Détermination de la valeur d’entreprise et de la valeur des titres (equity value)

> Points de vigilance

> Avantages et limites de la méthode

> Identification des situations adaptées a la méthode

Cas pratique fil rouge : mise en application de la I'évaluation par les DCF via un cas
pratique sur tableur

L’APPROCHE ANALOGIQUE DITE METHODE DES MULTIPLES : LES
COMPARABLES BOURSIERS ET LES TRANSACTIONS COMPARABLES

> SOCiétés cotées versus sociétés non cotées

> Constitution d’un échantillon d’entreprises comparables

> Reéférentiels disponibles pour le choix du multiple

> Eléments influant sur le choix du multiple

> Quelle(s) année(s) retenir pour I'application du multiple de référence ?
> Valeur d’entreprise et valeur des titres

> Points de vigilance

> Avantages et limites de la méthode

> Identification des situations adaptées a la méthode

Cas pratique fil rouge : application de la méthode des multiples

LA METHODE PATRIMONIALE DITE METHODE DE L’ACTIF NET CORRIGE (ANC)

> Réévaluation des actifs et inventaire exhaustif des passifs

> Application éventuelle de la fiscalité latente

> Avantages et limites

> Evaluation complémentaire des actifs incorporels via des méthodes spécifiques (rente du
goodwill ou surprofits notamment)

Cas pratique fil rouge : mise en application de la méthode de I'ANC

PASSER DE LA VALEUR AU PRIX

> Valeur intrinséque versus valeur de marché

> Eléments factuels pouvant justifier un différentiel entre valeur et prix

> Primes et décotes usuelles

> Approche multicritéres

> Pertinence d’'une clause de complément de prix dans une transaction d’acquisition —
cession d’entreprise
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2 jours

OBJECTIFS

* Repérer les événements propres a I'entreprise
impliquant le déploiement d'un processus
d’évaluation.

«+ |dentifier les différentes phases du processus
d’évaluation.

+ Mettre en oeuvre le mode opératoire des
principales méthodes d’évaluation.

+ Opter pour la méthode la plus pertinente en
fonction du contexte de I'entreprise pour disposer
d’une base de négociation solide.

LES PLUS DE CETTE FORMATION

+ Les problématiques d'évaluation et de valorisation
d'entreprises rendues accessibles pour faciliter les
négociations qui en découlent

+ Des éclairages précis sur le choix de la ou des
méthodes a privilégier selon la situation de
I'entreprise a évaluer

« lllustration des principales méthodes par un cas
pratique fil rouge

PUBLIC ET PREREQUIS

Responsables financiers, directeurs financiers,
analystes financiers, conseillers en opérations haut
de bilan, chargés d'investissement et directeurs de
participation, chargés d’affaires bancaires finangant
les entreprises

Il est nécessaire de connaitre les fondamentaux de
la finance d’entreprise

MOYENS PEDAGOGIQUES, TECHNIQUES,
ENCADREMENT

Recueil de vos attentes depuis votre espace web
15 jours avant le début de la formation et
auto-diagnosticque de vos compétences. Des
méthodes pédagogiques variées pour s'adapter aux
différents profils, définies avec I'objectif de vous
impliquer dans vos apprentissages et d'ancrer les
acquis par la pratique. Supports pédagogiques?:
support d’animation, supports pédagogiques (fiches
de synthése, tableaux ...) et autres ressources
documentaires disponibles dans votre espace.

SUIVI ET EVALUATION

Feuille d'émargement et attestation de fin de
formation
Evaluation a chaud et a froid

Informations et inscriptions : Isabelle ROCHE - Appel gratuit: 0800 400 460 - Fax: 02 43 23 77 07 - formation@gereso.fr

Cette formation en intra : Tél. : 02 43 23 59 89 - intra@gereso.fr
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Participant(e) Formation choisie
COIMME  CIM. NOMLeoeieiecesee ettt se s eneneas

E-MAIL oo
(obligatoire pour accéder a vos documents personnalisés, avant et aprés votre formation)

Option proposée pour certaines formations : un accés e-ressources pendant un an,
a un tarif trés avantageux (remise de 40% sur le prix public).

TEL (IgNE GIFBCE). .ottt Merci de préciser votre choix :
Tél. mobile (pour infos de derni€re MINULE).............overeririeerereieiriereiees ceeeseseeseseeeees O Formation + Accés e-ressources pendant un an * [0 Formation seule
Merci de nous indiquer si nous devons prévoir des mesures a mettre en ceuvre Tarif
pour les personnes nécessitant des aménagements particuliers :
.................................................................................................................................... Indiquez le tarif HT selon 'option ChOISIE .........ccceverereieieecccce s
Entreprise / Etablissement
RAISON SOCIAIE........vueuveiecieiectiectte ettt b st s s b s s s s s b s et s s s b st s s s s s se s s s b b st b a4 s st bbb st b s b b s b s s b b s s b s b s s b b s bbb bbb b b s bbb bbbt bbb bbbt b b
AUATESSE .ottt ettt ettt sttt s bttt s st R RS R SR £ R s S e SRS R SR £ RS R SRS R SRS E SR e SR SR s RS R e SR e SRR AR e SR £ R R R s R R R e R R R AR AR R bRt Rt Rttt r s
Codepostal L1 1 T 1 oeeeeecceeeeecessesssessessesssesssssssesssessessssnenes VB oot
TIBPRONE ... s FAX ettt bbbttt
Ned'identification (TVA INtrACOMMUNAULAIIE) ...........cuieueirieueiiiiseisse ettt bbb bbb s8££ bbb E bbb
COUE APE [ NAF .oooooeeeeeeeee e Nesieet L1 | [ | 1 | 1 1 1 1 [ 1 |
Responsable de l'inscription
CIMME  TIM. NOM ittt st PrNOM......oocttreese et bbbt nn
SBIVICEIFONCHON. ..ottt ettt s e b a e s e b s e s b se b s e b s b s b s s b s b s b s b s e b s s e s s s b s b s st s b s b s b s A A b e s b st A b At a b e R bbb ae bbbt n et st
TEL (IGNE QIFECE) ...ttt Bl
Facturation/Réglement
OFACTURE A ADRESSER A L'ENTREPRISE / LETABLISSEMENT : OFACTURE A ADRESSER A L'OPCO :
Avattentonde CMme OM. NOM 8 FOPCO v
NOM ettt ettt n et ee et e e ee et e e et ese et et e s e s e s et es e er s e e e neseeneneen e NUMETO de PriSe €N ChAIGE ........cvuieierciieieicrireiere ettt
P IO oo Adresse de VOtre OPCO ...ttt
SeWiCe/FOnCtiOn .........................................................................................................................................................................................................................................
B ..o Codepostal L1 1 1l
LIDEIE G 18 TACKUTE oo VLB ettt ettt sttt ettt ettt sttt e et et e et e n et et eananan

Si GERESO n’a pas regu l'accord de prise en charge de 'OPCO le demier jour de
la formation, le client sera facturé de I'intégralité du prix de la formation.

Si la facture est & adresser & I'entreprise mais a une autre adresse ou un autre

SEIVICE, MEICH A€ PrECISET ......vvvveierceerire et s s s nans s
P Faita : Le:

Signature et cachet de 'Entreprise / 'Etablissement, précédés de la mention
« bon pour accord » :

Un numéro de bon de commande interne a votre entreprise doit-il apparaitre
sur la facture ?
goul O NON
ST OUL NUMEATO © oottt

GERESO se réserve le droit de facturer une pénalité forfaitaire si le client n’a
pas transmis son bon de commande avant le début de la formation

La signature de ce bulletin d'inscription vaut acceptation des conditions générales de vente

Prise en charge (si parcours certifiant) : précisées sur www.gereso.comicgyl

[JCPF [ Entreprise J0PCO

Les informations recueillies sur ce formulaire sont nécessaires au traitement de votre inscription et sont enregistrées dans un fichier informatisé par GERESO dans la finalité de traitement de votre demande.
Conformément a la loi «informatique et libertés», vous pouvez exercer votre droit d’acces aux données vous concernant et les faire rectifier ou supprimer en vous adressant a : dpo@gereso.fr
* L'accés aux e-ressources pédagogiques proposé en option en complément de la formation est renouvelable annuellement par tacite reconduction, sauf résiliation notifiée un mois avant la date d’échéance.



